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Montevideo, 3 de diciembre de 2020

CIRCULAR NF° 2020/24
Ref: Linea de Garantias- SiGa PLUS

Por intermedio de la presente, se comunican las condiciones especificas de la nueva linea de
garantias SiGa PLUS que se encuentra operativa desde el dia de la fecha, destinada a garantizar
créditos para capital de trabajo e inversidon de medianas y grandes empresas con los Operadores bajo
las siguientes condiciones (se marcan en negrita las modificaciones a las condiciones estipuladas en
la circular 2020/21):

1. Segmentacion de Mercado: podran acceder a la linea todas las medianas y grandes empresas
(segun facturacion anual de la empresa) que cumplan con las siguientes condiciones:

e Empresas formalizadas, que estén al dia con sus obligaciones de BPS y DGI.

e Demostrar capacidad de pago.

e La calificacidn en la Central de Riesgos del BCU al 29.02.2020 debera ser 2B o mejor. En caso
de contar con una calificacién peor a 2B al 29.02.2020 podra ingresar siempre y cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

o la deuda a la que responda la mala calificacién no sea superior a USS 500 o su
equivalente en moneda nacional a la misma fecha.

o haya mejorado su calificacidon y al momento de otorgar la garantia, sea 2B o mejor, de
acuerdo a la peor calificacion que tenga en la Central de Riesgos del BCU.

e No tener calificacion 4 o 5 en BCU, segun la ultima informacién disponible al momento de
otorgar la garantia.

e No podran acceder a esta linea empresas cuya actividad esté incluida en la lista de exclusién de
CAF, publicada en la web de SiGa.

Para la calificacién de las empresas en Medianas o Grandes, se tomara en cuenta la facturacién anual
del dltimo cierre de ejercicio de la empresa, segun el siguiente esquema:

- Medianas: Ventas anuales entre Ul 10.000.000 y Ul 75.000.000

- Grandes: Ventas anuales superiores a Ul 75.000.000

Si no se ha alcanzado a cubrir un periodo de doce meses, se debera considerar el promedio mensual
de las ventas netas del periodo de actividad de la empresa multiplicado por doce.

2. Destino del crédito: se podrdn garantizar bajo esta linea operaciones de créditos que estén
destinadas a capital de trabajo y capital de inversion.
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- No se podran garantizar bajo este fondo:
o Intereses, comisiones ni ningun otro concepto que difiera del capital prestado a las
empresas, a excepcion de la comisién de SiGa.
o Compra de acciones o participaciones en empresas, bonos y otros activos monetarios,
asi como para realizar aportes de capital;
Distribucién de dividendos
El pago de obligaciones vencidas de las empresas con entidades financieras; y,
Pre pago de obligaciones financieras.
Actividades incluidas en la lista de exclusién de CAF (publicada en la web de SiGa)

0O O O O

Los créditos sélo podran otorgarse a las empresas que estén en cumplimiento de la normativa
ambiental vigente (Decreto N2 349/005 y modificativos), cuando sea de aplicacion segun la actividad
de la empresa y/o el destino del crédito.

La

empresa beneficiaria de la garantia debera firmar una Declaracion Jurada indicando que los fondos

del crédito no se utilizardn para ninguno de los destinos especificados anteriormente y en caso de
requerir autorizaciones ambientales segln el giro de actividad o destino del crédito, debera declarar
que se encuentra habilitada y con los permisos al dia y entregar copia de los mismos al Operador.
Dicha declaracién ira adjunta al formulario de aceptacidn de garantia y el Operador debera mantener
la original en la carpeta del cliente y adjuntarse ante eventuales reclamos de garantia y auditorias de
carpetas.

&

Mecanismo de Distribucidn: se operara con Instituciones Financieras reguladas por el Banco Central
del Uruguay, tanto publicas como privadas, que seran los OPERADORES de este fondo.

Adjudicacion de fondos: se operard con modalidad de cupo pre-aprobado. Habrd un tope de 33%
de utilizacion de la linea por OPERADOR que podra ser ampliado por resolucion del Consejo de
Administraciéon de SiGa.

Nivel Patrimonial: El limite maximo para operar en esta linea sera del 50% del valor del patrimonio
de cada Operador, segun la ultima informacién de balance auditada disponible a la fecha. El
Consejo de Administracion podra ampliar este limite.

Evaluacién de Riesgos: sera realizado exclusivamente por los OPERADORES del Sistema. SiGa podra
verificar, en cualquier momento, la informacién del cliente disponible en la carpeta.

Topes de tasas de interés: para aquellas empresas medianas cuyas operaciones sean por montos de
garantia de hasta Ul 1.200.000 se permitird una tasa maxima para el crédito garantizado que se
publicard mensualmente por SiGa, segln el siguiente detalle:

e Curva Ul (CUl nodo 4 afios) + 400 puntos bdasicos
e Curva Délares (CUD nodo 4 afios) + 400 puntos basicos
e Curva en Pesos (ITLUP nodo 4 afios) + 750 puntos basicos

Las tasas maximas se informaran el primer dia habil del mes mediante Circular de SiGa.

No seran de aplicacion las tasas maximas referidas precedentemente cuando el monto de la
garantia represente menos del 30% del monto del crédito.
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10.

11.

12.

13.

Nivel de Apalancamiento: 2,5. El mismo podra ser aumentado por el Consejo de Administracion.
Plazo: el plazo minimo sera de 3 meses y el maximo sera de 60 meses, el que podra incluir un
periodo de gracia de capital maximo de 12 meses con un maximo de 6 meses de gracia de

intereses.

Monedas: las garantias podran ser otorgadas sobre créditos en unidades indexadas, pesos
uruguayos y dolares americanos.

Garantia Méxima: la garantia maxima por beneficiario final serd de Ul 1.800.000. El Beneficiario
final se determinara por RUT. Existira un cupo un cupo maximo por beneficiario entre las lineas SiGa
Emergencia, Plus y Turismo de Ul 1.800.000.

Garantia Minima: la garantia minima por beneficiario final sera de Ul 300.000.

Porcentaje de Cobertura: la cobertura maxima sera de:

Moneda
Calificacidn de riesgo BCU (*) Sy Ul usb
2B o mejor/Sin Calificacién 50% 30%
3 30% 20%

(*) se debera tomar en cuenta la peor calificacion de la empresa segun la Ultima informacion disponible
de la Central de Riesgos del BCU al momento de otorgar la garantia, la que se leerd automaticamente de
la Central de Riesgos de BCU desde el software de SiGa.

14.

Comisidon de Uso: la comision de uso por la garantia otorgada se calculard en funcién del monto de

garantia, segun el siguiente esquema (TEA sobre capital garantizado):

Moneda
Calificacién de riesgo BCU (*) Syul usb
2B o mejor/Sin Calificacién 1,5% 2,5%
3 2,5% 3,5%

(*) se debera tomar en cuenta la peor calificacion de la empresa segun la Ultima informacion disponible
de la Central de Riesgos del BCU al momento de otorgar la garantia, la que se leerd automaticamente de
la Central de Riesgos de BCU desde el software de SiGa.

La comisidn se cobrara por Unica vez, al momento de ingreso de la operacion de garantia y se calculara
sobre el monto efectivamente garantizado.

15.

Penalizaciones: las sanciones en el uso de la herramienta se determinaran por la aplicacion de

deducibles en el pago de los reclamos, en funcién del indicador de siniestralidad que mantenga el
Operador en el mes en el que se presenta cada reclamo de garantia, segun el siguiente esquema:

garantias honradas, , — recuperaciones realizadas,
Siniestralidad, , = - .

cartera colocaciones de la cosecha |,

Donde:
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- Siniestralidad, ,, significara |a siniestralidad del Operador / en el mes n
- garantias honradas,,, significara el monto de reclamos honrados por SiGa Turismo y SiGa

Plus al Operador i hasta el mes n, convertidos a moneda extranjera a la unidad indexada y el
tipo de cambio de cierre de cada mes.

- recuperaciones realizadas;,, significara el monto de recuperos de reclamos ya honrados por
SiGa Turismo y SiGa Plus al Operador i hasta el mes n, convertidos a moneda extranjera a la
unidad indexada y el tipo de cambio de cierre de cada mes.

- cartera colocaciones de la cosecha  significara el monto de cartera colocado por el
Operador j durante la vigencia de la linea SiGa Turismo y SiGa Plus, convertidos a moneda
extranjera a la unidad indexada y el tipo de cambio de cierre de cada mes.

El monto del deducible estara dado por lo siguiente:

—

siniestralidad <= 5%, deducible 0%
- 5% < Siniestralidad <= 25%, deducible segln la siguiente ecuacion:

— Siniestralidad, , — 5%
500 * -
200h

siniestralidad> 25%, deducible 50%

16. Control de Cartera: se realizard un monitoreo perioddico de las carteras y el Administrador podra
realizar auditorias en los distintos OPERADORES, quienes deberan facilitar el acceso a toda la
informacion necesaria para llevar a cabo dichas auditorias.

17. Politica de reestructura dentro de la Linea: Se podrdn reestructurar las operaciones otorgadas
dentro de la linea bajo las siguientes condiciones:

e el plazo maximo de la reestructura sera el mayor entre:
o La cantidad de meses restantes en razon del plazo maximo (72 meses) desde la primera
garantia otorgada
o 24 meses a partir de la fecha de la reestructuracion

Se aceptaran tanto la reestructuracién de nuevos vales como convenios de pago. El monto de
comisién abonado por la garantia original y no utilizado en funcion del plazo de vigencia de la garantia
se tomara a favor de la nueva comision a abonar.

No se admitira la capitalizacion de intereses, por lo que, en caso de que el cliente no abone intereses
al momento de la reestructura, se deberdan documentar en un documento de adeudo por separado.
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18. Gestidn de reclamos:

Monto minimo de reclamos: SiGa sélo se encontrara obligado a realizar el pago de los reclamos de
garantias cuando el saldo de la obligacion garantizada al momento de la presentacion de la solicitud de
reclamo sea igual o superior a Ul 2.500 (Unidades Indexadas dos mil quinientas).

Cuando el saldo de una obligacién garantizada sea inferior al monto minimo de reclamo, se producira
la cancelacion automatica de la garantia.

Plazo para realizar los reclamos: El plazo para el reclamo de pago de la garantia serd, en todos los
casos, de 15 meses desde que el Beneficiario incurra en mora (primer vencimiento impago) de la
obligacién garantizada, pasado el cual la garantia perderd su vigencia y por ende su posibilidad de ser
reclamada.

Respecto a las condiciones genéricas que se deberan acreditar para el pago de los reclamos, las
mismas estaran sujetas al monto de la garantia adeudada a la fecha de reclamo:

o Para saldos de garantia menores a Ul 20.000 no se requerira el inicio de acciones judiciales,
debiéndose acreditar la siguiente documentacion:
v" Formulario de reclamo que arroja el software una vez que se reclama la garantia, con el saldo
de capital que se reclama vy la fecha del primer incumplimiento del crédito.
v' Fotocopia simple del titulo valor o del documento en el que se instrumentd la obligacion
garantizada
v Original del Formulario de Aceptacién de la Garantia firmado
v' Posiciéon del cliente. Documento que expresa el saldo de capital adeudado asociado a la
garantia a la fecha del reclamo, asi como la fecha del primer incumplimiento.
v Copia de convenio de pago firmado, en el caso de que la garantia reclamada provenga de un
convenio de reestructuracion de deuda previamente garantizado por SiGa.

. Para saldos de garantia entre Ul 20.000 y Ul 32.000 se debe acreditar intimacién judicial de
pago, debiéndose acreditar la siguiente documentacion:

v" Formulario de reclamo que arroja el software una vez que se reclama la garantia, con el saldo
de capital que se reclamay la fecha del primer incumplimiento del crédito.

v' Fotocopia simple del titulo valor o del documento en el que se instrumentd la obligacion
garantizada

v’ Original del Formulario de Aceptacidn de la Garantia firmado

v" Posiciéon del cliente. Documento que expresa el saldo de capital adeudado asociado a la
garantia a la fecha del reclamo, asi como la fecha del primer incumplimiento.

v Copia de convenio de pago firmado, en el caso de que la garantia reclamada provenga de un
convenio de reestructuracion de deuda previamente garantizado por SiGa.

v' Copia simple del escrito de intimacion judicial de pago del deudor, los codeudores y los
fiadores solidarios en caso de corresponder, en el que consten las autorizaciones
correspondientes conforme a los Art. 85, 90, 105, 106 y 107 del Cédigo General del Proceso.

v" En caso de concurso, fotocopia simple del escrito presentado ante el proceso concursal para
verificar el crédito en el que consten las autorizaciones correspondientes, siempre que no sea
posible cumplir con lo anterior.
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. Para saldos de garantia mayores a Ul 32.000 aplican las condiciones sefialadas en el Capitulo 5
del Reglamento Operativo de SiGa, segun el siguiente detalle:

v" Formulario de reclamo que arroja el software una vez que se reclama la garantia, con el saldo
de capital que se reclamay la fecha del primer incumplimiento del crédito.

v Fotocopia simple del titulo valor o del documento en el que se instrumentd la obligaciéon
garantizada

v Original del Formulario de Aceptacidn de la Garantia firmado

v' Posicién del cliente. Documento que expresa el saldo de capital adeudado asociado a la
garantia a la fecha del reclamo, asi como la fecha del primer incumplimiento.

v Copia de convenio de pago firmado, en el caso de que la garantia reclamada provenga de un
convenio de reestructuracién de deuda previamente garantizado por SiGa.

v' Fotocopia simple de Demanda Ejecutiva presentada al Juzgado con las autorizaciones
correspondientes y constancia de subrogacion.

v" Fotocopia simple de la inscripcién en el Registro de Actos Personales de donde surja el
Embargo debidamente inscripto del/los deudores.

v' En caso de garantias adicionales a la garantia SiGa o codeudores, fotocopia simple de la
garantia que se trate, asi como del escrito judicial que acredite el inicio de la ejecucion judicial
de dichas garantias o de los codeudores.

v" En caso de concurso, fotocopia simple del escrito presentado ante el proceso concursal para
verificar el crédito en el que consten la cldusula de subrogacion y las autorizaciones
correspondientes, siempre que no sea posible cumplir con lo anterior, junto con copia simple
de lista de acreedores de donde surja que el crédito ha quedado verificado.

La cldusula de subrogacion para presentacién en escritos judiciales y procesos concursales vigente a la
fecha es la siguiente:

“Se tenga presente que en virtud de lo previsto en el contrato de fecha...[fecha de firma del Convenio
de Participacion]..., celebrado entre ...[nombre de la Institucién Financiera]....y la Corporacion Nacional
Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A. (CONAFIN AFISA) en su calidad de Fiduciario de
los Fideicomisos que integran el Sistema Nacional de Garantias (SiGa), en el marco de lo dispuesto por
el articulo 505 de la Ley N2 18.362 y por el Decreto N2 773/008, una vez efectuado a ...[nombre de la
Institucion Financiera]..., el pago de la garantia asumida por el SiGa, CONAFIN AFISA subrogara
a..[nombre de la Institucion Financiera]...en todos sus derechos, por un monto equivalente al
abonado por el SiGa a la Institucidn. Sin perjuicio de lo sefialado, ..[nombre de la Institucion
Financiera].. continuara ejerciendo todas las acciones judiciales y extrajudiciales tendientes al cobro de
la deuda correspondiente a los Fideicomisos de Garantia Especificos del Sistema Nacional de Garantias
SiGa”.

Las personas a autorizar conforme los articulos Art. 85, 90, 105, 106 y 107 del Cddigo General del
Proceso para presentacion en escritos judiciales (concursales, ejecutivos, intimaciones de pago) son las
siguientes:

- Dra. Laura Di Mayo, C.I. 3.289.564-5

- Proc. M2 José Palomeque, C.I. 4.131.725-4

- Emiliano Mendieta, C.I. 3.973.990-5

- Dra. Mariana Garcia, C.I. 4.255.595-2

- Esc. Maria Laura Britos, C.I. 3.363.976-9

Las condiciones que se deberan acreditar para el pago de los reclamos son las condiciones genéricas
detalladas en el presente numeral y las especificas que se indican el numeral 21 de la presente
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circular. Se tendra por presentado un reclamo cuando se acrediten el total de requisitos exigidos por
SiGa segun el reglamento operativo vigente al momento del reclamo.

19. Politica de Recuperacidn: el tratamiento de las recuperaciones se regird segun lo siguiente:

Este proceso corresponde a las acciones de cobranza que tienen como objetivo la recuperacion de las
obligaciones pagadas por SiGa al OPERADOR. Luego que SiGa emita una orden de pago a favor del
OPERADOR, este ultimo debera continuar las acciones judiciales y extrajudiciales necesarias para
recuperar del beneficiario las sumas pagadas por la garantia emitida. A estos efectos, podra renegociar
la deuda, conceder quitas y/o esperas al Cliente, obteniendo previamente la aprobacion
correspondiente del Administrador, previa anuencia del Consejo de Administracion.

El proceso de recuperacion estara a cargo del Operador (mediante mandato celebrado con el mismo)
pero podra también ser realizado de manera directa por SiGa, ésta Ultima opcion estard a cargo del
Consejo de Administracion.

En todos los casos estara obligado el Operador a presentar los informes establecidos en numeral 5.4
del Reglamento Operativo de SiGa.

SiGa podra celebrar con el OPERADOR un contrato de mandato para la recuperacion de la cartera
derivada del pago de garantias, para que represente los intereses de SiGa en los respectivos procesos
o tramites de cobro.

En el caso de un convenio de recupero a celebrarse entre el Operador y el Beneficiario luego de que
SiGa hubiere pago la garantia, el Operador debera presentar previamente a la firma, dicho documento
ante SiGa para su aprobacion. En la presente hipotesis, el plazo de que dispone SiGa para la
aprobacion del convenio de recupero que se propone firmar es de 48 horas habiles.

Luego de aprobado el convenio de recupero por SiGa y una vez firmado por el Beneficiario y el
Operador, éste debera presentar copia ante SiGa del mismo, debiendo cumplir con los reintegros
detallados en los parrafos siguientes.

En caso de que el Operador recupere parte o el total de la deuda asociada al Beneficiario, debera
reintegrar a SiGa la proporcidn que le corresponda de acuerdo a los porcentajes de cobertura
abonados. Lo dispuesto precedentemente aplicara en todos los casos, incluso en aquellos en los que el
recupero provenga de garantias adicionales a SiGa, sean estas personales, reales o de cualquier tipo (a
modo de ejemplo: hipoteca, prenda con o sin desplazamiento, fianza, entre otras).

En aquellos casos en los que el Deudor mantenga deudas con el Operador que no se encuentren
garantizadas por SiGa, la afectacion de pagos a cuenta de la deuda debera realizarse de la siguiente
manera:

- De los fondos recibidos del Deudor, se deberan afectar al/los vale/s con garantia SiGa el
porcentaje que corresponda segun la proporcion de la deuda de capital de los vales afectados a SiGa
con respecto a la deuda de capital total del Deudor.

- La aplicaciéon de los fondos afectados a la Deuda del/los vales de SiGa se realizard conforme los
porcentajes de cobertura abonados.

A los efectos del calculo de las recuperaciones a abonar a SiGa, el Operador no podra descontar
honorarios, intereses, gastos, ni ningln otro concepto de las sumas pagas por el Deudor, a excepcion

i L ] Sistema nacional 7
3iGa ¥siGazz




de aquellos recuperos que provengan de ejecuciones judiciales, en cuyo caso se procedera conforme
lo establecido en la normativa aplicable, en particular lo dispuesto en el articulo 388 del CGP.

El reintegro a SiGa deberad realizarse en un plazo de 48 horas habiles desde que los fondos ingresan al
OPERADOR vy debera presentar ante SIGA una declaracion de la empresa donde consten los montos
abonados a cuenta de la deuda con el Operador, con el objetivo de que SIGA verifiqgue que los montos
recuperados del Beneficiario son efectivamente los declarados por el Operador a SiGa.

En el caso de que SiGa reciba pagos por concepto de recuperacion de las garantias pagadas
directamente del Beneficiario, transferird al OPERADOR los valores recobrados en exceso del valor de
las obligaciones pagadas.

En caso de existir recuperacion judicial de un crédito verificado dentro de un concurso, el Operador
deberd notificar al Administrador la existencia y condiciones del mismo de acuerdo a las
oportunidades de suscripcion de acuerdos establecidas en la Ley 18.387 para que éste le instruya
sobre la aceptacién o no de la propuesta, 6 en su defecto tome conocimiento de la misma.

20. Evaluacion de los OPERADORES para adherirse a SiGa Plus

Los OPERADORES regulados por BCU que ya se encuentran operando en cualquiera de los Fondos del
Sistema Nacional de Garantias quedaran automaticamente habilitados a participar del presente, una
vez que certifiquen por escrito que cuentan con un Sistema de Analisis de Riesgos Ambientales y
Sociales (SARAS), operativo (o en proceso de ser puesto en funcionamiento dentro de un plazo
razonable), acorde con la naturaleza y la escala de la cartera de clientes, y que, previo a su aprobacién,
somete las operaciones de crédito a un proceso de debida diligencia ambiental y social, de modo de
validar que se cumple con la Legislacion Ambiental y Social vigente, en caso que corresponda segun lo
previsto en los SARAS de cada operador.

El Consejo de Administracion determinara la adhesion o no al SiGa Plus de las demas Instituciones que
asi lo soliciten, teniendo en cuenta los indicadores de morosidad y de antigliedad de operacion en el
segmento de crédito que se pretende operar, asi como la evaluacion global del desempefio de la
Institucién

El Consejo de Administracion podra resolver la adhesién condicionado a un menor cupo para operar,
asi como el tipo de OPERADOR a los efectos de la cobertura y la comision.

21. Documentacion a presentar en caso de reclamo de la garantia, adicional a la prevista en numeral
18

Para que SiGa pueda honrar estas garantias, adicional a la documentacion que se debe presentar para
el reclamo de las garantias que surge del numeral 18 de la presente, se deberd adjuntar la siguiente
documentacién:

- posicién del cliente en la Institucion al dia anterior a la fecha de otorgamiento de la garantia.

- detalle de posicidn de garantias del cliente en la Institucién a la fecha de reclamo de la
garantia.

- declaracién de la empresa respecto a la utilizacion de los fondos y habilitaciones ambientales
en caso de requerir, segun lo establecido en el punto 2.
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- acreditacién de autorizaciones ambientales, en caso de corresponder segun la normativa
vigente.

Dicha documentacion deberd estar en la carpeta del cliente junto con la demas informacién sobre el
crédito para poder ser revisada en ocasion de auditorias. En caso de detectarse que el crédito fue
incluido en el SiGa Plus sin cumplir con las condiciones establecidas, SiGa podra cancelar dicha garantia
notificando al Operador correspondiente, no teniendo posibilidad de reclamar las garantias ingresadas
bajo este Fondo cuando no correspondia.

Si se presenta el reclamo de una garantia que fue incluida en la linea, y SiGa detecta que no
correspondia que fuera amparada por el SiGa Plus o no se puede verificar dicho extremo por faltante
de documentacion, SiGa no se encontrara obligado a honrar dicha garantia, siendo una causal de no
pago el no cumplimiento de las condiciones establecidas en el presente Anexo.

22. Vigencia: La linea estard vigente hasta el 04/04/2021.
23. Actualizacion de informacidn de las empresas:

Anualmente, dentro de los ciento veinte (120) dias corridos contados a partir del 31 de diciembre, se
debera actualizar a SiGa la informacién de las empresas beneficiarias de las garantias de SiGa Plus
correspondiente a:

e Monto de ventas anuales
e Cantidad de empleos directos
e Cantidad de empleados en seguro de desempleo

24. Modificaciones al presente Anexo: Serd potestad del Consejo de Administracién realizar
modificaciones al presente documento, por sola voluntad del Consejo. En tal caso las mismas seran
informadas a los Operadores por Circular.

La presente Circular sustituye la Circular 2020/21- Nueva Linea de Garantias SiGa Plus en todo su
contenido.

En todo lo que no esté regulado bajo las condiciones especificas rige el Reglamento Operativo del
Sistema Nacional de Garantias version 3 de 2016, asi como sus modificativas posteriores.

Se adjunta a la presente Circular el e-learning de acceso y carga de garantias de la linea SiGa Plus, la
cual funcionara desde un nuevo aplicativo de software, al que se accedera con los mismos usuarios y
contrasefias habituales.

//

Alfonso Margenat
Gerente de Operaciones

3iGa ¥siGazz

(ol |




